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Введение

Итоговая аттестация проводится после окончания обучения слушателей и включает в себя защиту выпускной аттестационной работы (далее ВАР).

	Цель проведения итоговой аттестации
	Определение практической и теоретической подготовленности выпускника к выполнению профессиональных задач, степени освоения компетенций по программе профессиональной переподготовке «Оценка стоимости предприятия (бизнеса)».

	Задачи проведения итоговой аттестации
	· связать знания, полученные при изучении общепрофессиональных и специальных дисциплин, 

· продемонстрировать умение применять их в своей профессиональной деятельности; 

· проявить навыки практического применения полученных знаний в конкретной ситуации.


Выпускная аттестационная работа, являясь завершающим этапом подготовки слушателя, должна показать его готовность квалифицированно решать теоретические и практические задачи по направлению «Оценка стоимости предприятия (бизнеса)». На этом этапе слушатель должен максимально использовать все знания, накопленные за время обучения. В процессе выполнения выпускной аттестационной работы слушатель должен в полной мере использовать, систематизировать, закрепить теоретические знания и практические навыки по макро- и микроэкономическим основам рыночного ценообразования, практического анализа проблем оценки имущества, недвижимости, машин, оборудования, бизнеса, расчета и разработки проекта оценки стоимости предприятия (бизнеса).
Целью выпускной аттестационной работы является самостоятельное исследование комплекса взаимосвязанных вопросов, касающихся конкретной  проблемы стратегического менеджмента, на основе полученных в процессе обучения теоретических и практических знаний.
Целью выпускной аттестационной работы является самостоятельная оценка стоимости конкретного предприятия (бизнеса).

Задачи выпускной аттестационной работы:

1. Поиск информации по полученному заданию, сбор и анализ рыночных данных, необходимых для проведения конкретных экономических расчетов стоимости. Анализ отраслевого рынка.

2. Анализ и интерпретация показателей, характеризующих социально-экономические процессы в рамках оцениваемого предприятия (бизнеса) и в отрасли. 

3. Подготовка отчета об оценке стоимости предприятия (бизнеса).

При подготовке выпускной работы и на ее защите слушатель-выпускник должен показать:

· высокий уровень общетеоретической и экономической подготовки, глубокие практические знания в области своей специальности;

· умение анализировать, обобщать, систематизировать и сжато излагать конкретные материалы предприятий, объединений, фирм, формулировать самостоятельные выводы; 

· умение проводить оценку стоимости предприятия (бизнеса) и его активов посредством применения разных подходов.
Требования к уровню подготовки выпускника
В рамках проведения защиты выпускной аттестационной работы оценивается степень соответствия практической и теоретической подготовленности выпускника к выполнению профессиональных задач, степени освоения компетенций для ведения нового вида профессиональной деятельности в сфере оценки стоимости предприятия (бизнеса).

Слушатель должен овладеть следующими компетенциями:
	Код
	Формулировка образовательного результата

	ПК 1
	Способность собрать и проанализировать исходные данные, необходимые для расчета экономических и социально-экономических показателей, характеризующих деятельность хозяйствующих субъектов

	ПК 2
	Готовность на основе типовых методик и действующей нормативно-правовой базы рассчитать экономические и социально-экономические показатели, характеризующие деятельность хозяйствующих субъектов

	ПК 3
	Способность выбирать инструментальные средства для обработки экономических данных в соответствии с поставленной задачей, анализировать результаты расчетов и обосновать полученные выводы

	ПК 4
	Способность анализировать и интерпретировать финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий различных форм собственности, организаций, ведомств и использовать полученные сведения для осуществления оценки стоимости

	ПК 5
	Способность использовать для решения аналитических и исследовательских задач современные технические средства и информационные технологии

	ПК 6
	Знание отличительных характеристик различных объектов оценки 

	ПК 7
	Способность осуществлять оценку стоимости имущества посредством применения разных подходов

	ПК 8
	Способность осуществлять оценку стоимости недвижимости посредством применения разных подходов

	ПК 9
	Способность осуществлять оценку стоимости машин, оборудования и транспортных средств посредством применения разных подходов

	ПК 10
	Способность осуществлять оценку стоимости нематериальных активов и интеллектуальной собственности посредством применения разных подходов

	ПК 11
	Способность осуществлять оценку стоимости земли посредством применения разных подходов

	ПК 12
	Способность осуществлять оценку стоимости ценных бумаг посредством применения разных подходов

	ПК 13
	Способность осуществлять оценку стоимости различных видов финансовых институтов посредством применения разных подходов


Выпускная аттестационная работа требует от выпускника общетеоретической и экономической подготовки высшего уровня, глубоких практических знаний по специальности, а также умения анализировать, систематизировать конкретные материалы, формулировать самостоятельные выводы.

Выпускная работа должна быть выполнена на базе конкретных материалов организаций и представлять собой работу исследовательского характера, позволяющую осуществлять решение практических задач, содержащую аргументированные выводы и обоснованные предложения. 

Работа над проектом состоит из:

· уточнения (корректировки) постановки проблемы и задач;

· разработки структуры и основных элементов проекта;

защиты проекта.

Для руководства ВАР каждому слушателю назначается научный руководитель. Руководителями могут быть профессора, доценты, старшие преподаватели. При назначении руководителя могут учитываться пожелания слушателя.   

Научный руководитель, исходя из темы ВАР, дает слушателю задание по выполнению работы, оказывает помощь в составлении плана исследования, в формулировании темы, целей и задач работы, рекомендует основные источники по теме ВАР, проводит систематические консультации; проверяет работу, как по частям, так и в целом; делает отзыв на выполненную слушателем ВАР.

Научный руководитель проекта готовит отзыв (в котором дает рекомендацию к защите проекта и указывает возможность получения слушателем права профессиональной деятельности по специализации).  

Исследование предполагает достаточную в рамках профессионально-образовательной программы теоретическую разработку выбранной темы с анализом источников и литературы, нормативно-правовых актов, авторских наблюдений, экспериментов и других материалов по исследуемому вопросу (проблеме). В этих целях слушатель должен комплексно использовать полученные знания по общепрофессиональным и специальным дисциплинам.

Примерная тематика выпускных аттестационных  работ

(при формировании названия темы работы необходимо указание примера предприятия)

	1. Оценка стоимости предприятия (бизнеса) (на примере ООО «Автомотор»)

	2. Оценка стоимости одной акции миноритарного пакета именных обыкновенных бездокументарных акций (на примере ОАО «Комбинат макаронных изделий»)

	3. Оценка стоимости пакета акций ОАО «Химчистка»

	4. Оценка стоимости предприятия (бизнеса) ОАО «Новая химчистка» на уровне финансового контроля 

	5. Оценка стоимости 100% пакета акций (на примере предприятия розничной торговли фармацевтическими товарами ОАО «ХХХ»)

	6. Оценка рыночной стоимости полных прав собственности на пакет обыкновенных именных бездокументарных акций (на примере ОАО "Садаки-мебель")


ВАР выполняется на основе изучения литературы по специальности (учебников, учебных пособий, методических материалов), нормативно-правовых источников, специальной литературы по избранной теме, средств массовой информации.

 

ВАР должна иметь логично выстроенную структуру, которая в систематизированной форме отражает текстуально изложенное содержание проведенного исследования, его результаты и практические рекомендации.
Содержание выпускной аттестационной работы:

Введение
Начинать введение следует с объяснения причин актуальности выбранной темы исследования. Во введении необходимо сформулировать задачи, которые будут решаться в дипломе, четко поставить цель исследования и четко выделить особенности конкретного оцениваемого бизнеса. Далее следует наметить основные этапы выполнения исследования.

Глава 1 

В теоретической части ВАР слушатель должен дать представление о том, что из себя представляет процедура оценки предприятия (бизнеса). Для этого необходимо раскрыть причины востребованности оценки предприятия (бизнеса) в наши дни, показать состояние дел в этой сфере. Следует обратить внимание на стандарты оценки, используемые при обосновании стоимости предприятия (бизнеса), доли учредителя, пакета акций и т. п. 

Следующим важным моментом является описание определения объекта оценки предприятия (бизнеса). Следует раскрыть законодательную базу оценки, цели оценки, виды стоимости. Для этого необходимо проанализировать как нормативно-правовую, так и академическую литературу. Обязательно отражение требований Международных стандартов (МСО) применительно к оценке конкретных видов имущества
.

Наиболее важными вопросами, которым следует уделять внимание при работе над теоретической частью, – это описание существующих подходов к оценке бизнеса и используемых методов в рамках каждого их подходов. В соответствии с российскими и международными стандартами оценки, необходимо использовать три подхода: доходный, затратный и сравнительный. 

При описании доходного подхода необходимо раскрыть содержание следующих вопросов:

· концепция доходного подхода;

· классификация используемых методов оценки;

· характеристика метода дисконтирования денежных потоков (обоснование модели денежного потока – на собственный или инвестированный капитал, назначение прогнозного периода, обоснование денежных потоков, ставки дисконтирования, реверсии денежных потоков в постпрогнозном периоде и др.);

· описание области применения метода прямой капитализации (прогнозирование темпов изменения денежных потоков, ставки капитализации и др.);

· возможности применения метода реальных опционов и других гибридных методов при оценке стоимости бизнеса в конкретном случае.

При описании сравнительного подхода необходимо раскрыть содержание следующих вопросов:

· концепция сравнительного подхода, его преимущества и недостатки;

· методы, применяемые в рамках сравнительного подхода – метод сделок, метод рынка капитала, метод предыдущих сделок и др.;

· информация для реализации методов сравнительного подхода, этапы процесса отбора сопоставимых компаний и др.

Отличительные черты финансового анализа при сравнительном подходе 

· расчет и выбор ценовых мультипликаторов;

· формирование итоговой величины стоимости.

При описании затратного подхода необходимо раскрыть содержание следующих вопросов (круг рассматриваемых вопросов может быть как расширен, так и сужен в зависимости от специфики оцениваемого бизнеса):

· концепция затратного подхода для оценки действующих и ликвидируемых предприятий, классификация методов затратного подхода;

· метод скорректированных чистых активов, метод ликвидационной стоимости;

· методы оценки (в т. ч. методы массовой оценки) стоимости недвижимости, машин, оборудования, транспортных средств, нематериальных активов, финансовых вложений, дебиторской задолженности и др.

В рамках затратного подхода необходимо подробнее остановиться на описании оценки тех активов, которые имеются у оцениваемого предприятия (бизнеса). 

После описания подходов и методов необходимо дать информацию о том, как происходит промежуточное и итоговое согласование результатов, как производятся корректировки результата, какие используются скидки и премии. Логическим завершением теоретической части является описание необходимой информации для оценки, а также самого процесса оценки или алгоритма. 

Глава 2

Во второй главе проводится экономический анализ исследуемого бизнеса. Для этого во второй главе необходимо дать полное описание оцениваемого бизнеса (форма собственности, виды деятельности, объемы производства, сильные и слабые стороны, охват рынка, перспективы развития и т.д.), а также дать характеристику отрасли и конкурентов. 

В этой же главе проводится анализ финансового состояния объекта, включающий анализ финансовой устойчивости, анализ ликвидности и платежеспособности, анализ рентабельности и оборачиваемости. По итогам анализа делаются выводы. 

Глава 3

В третьей главе производятся все необходимые расчеты стоимости предприятия (бизнеса). По сути, слушатель использует все описанное в первой главе применительно к оценке конкретного выбранного бизнеса. Поэтому необходимо раскрыть эти же вопросы, но уже в практическом аспекте. 

Слушатель обосновывает использование конкретных методов в работе, если для использования какого-то подхода информации недостаточно, этот момент обсуждается отдельно и формулируется мотивированный отказ от применения методов того или иного подхода. 

На основе расчетов в рамках каждого из выбранных методов слушатель получает ориентир стоимости бизнеса, после чего производится согласование результатов и вывод итоговой рыночной стоимости бизнеса. Слушатель должен сделать все необходимые пояснения к расчетам, привести источники информации, сканы источников и необходимые ссылки. 

В приложении необходимо дать всю информацию, на основании которой производились расчеты стоимости (балансы и отчеты о прибылях-убытках должны быть обязательно). Особое внимание необходимо уделить наглядному представлению полученных результатов (построение таблиц и графиков). Глава должна заканчиваться подробными комментариями к полученным результатам.

Заключение

В заключении на основе проведенного исследования слушатель делает вывод о стоимости оцениваемого предприятия (бизнеса) на дату оценки в условиях конкретного рынка с учетом всех принятых в работе допущений.

Объем заключения составляет примерно 3 страницы.

Библиографический список должен быть оформлен в соответствии с принятыми стандартами и содержать 20-30 наименований литературных источников.

В список включаются только те источники, которые использовались при подготовке работы и на которые имеются ссылки в основной части работы.

Приложения содержат вспомогательный материал, не включенный в основную часть работы (таблицы, схемы, инструкции, сканы источников рыночной информации, фрагменты нормативных документов и т.д.). Указанный материал включается в приложения в целях сокращения объема основной части работы, его страницы не входят в общий объем работы. 

Конкретный состав приложений, их объем, включая иллюстрационный материал, определяются по согласованию с научным руководителем работы. Объем приложений не ограничивается и не учитывается при определении общего объема работы.

Связь приложений с текстом осуществляется с помощью ссылок со словом «(Приложение 1)». Каждое приложение начинается с нового листа.

Указания по форме проведения защиты ВАР
Защита работы проходит в Итоговой аттестационной комиссии в соответствии с утвержденным расписанием.

В процессе защиты своей работы озвучивается доклад продолжительностью 7-10 минут, который должен быть предварительно подготовлен. Лучшее впечатление производит доклад в форме пересказа без зачтения текста, которым следует пользоваться только для уточнения цифрового материала. Выпускник должен свободно ориентироваться в своей работе.

В выступлении необходимо корректно использовать демонстрационные материалы (презентацию), которые усиливают доказательность выводов и облегчают восприятие доклада. В докладе рекомендуется отразить:

· актуальность темы;

· цель работы;

· задачи, решаемые для достижения этой цели;

· суть проведенного исследования;

· выявленные в процессе анализа недостатки;

· предложения по устранению недостатков, обращая особое внимание на личный вклад автора;

· дальнейшие возможные направления исследований.

В процессе защиты члены комиссии задают выпускнику ряд вопросов, в основном связанных с темой защищаемой работы. Вопросы протоколируются. Ответы должны быть краткими и по существу вопроса. Комиссия дает общую оценку защиты, принимая во внимание ряд факторов: содержание и оформление работы; содержание отзыва и ответы на вопросы; содержание рецензии.

После объявления результатов защиты, заседание ИАК объявляется закрытым. 

Критерии оценки результатов 
Результаты публичной защиты обсуждаются на закрытом заседании  ИАК. 

На основании защиты ВАР  ИАК судит о том, умеет ли слушатель самостоятельно творчески мыслить, критически оценивать факты, систематизировать и обобщать материал, выделять в этом материале главное, использовать  современные научные подходы и технологии, а также видит ли слушатель пути применения результатов своей работы на практике. 

Оценка выставляется с учетом содержательности доклада, ответов на вопросы, отзывов научного руководителя и внешнего рецензента, оформления работы. 

Решения ИАК принимаются большинством голосов, ее членов, участвующих в заседании. При равном числе голосов решающий голос принадлежит председателю комиссии. 

Результаты определяются оценками «отлично», «хорошо», «удовлетворительно», «неудовлетворительно». 

Оценки «отлично» заслуживает работа, в которой содержание изложено на высоком теоретическом уровне, дан анализ действующего законодательства, практики, содержится творческий подход к решению вопросов, сделаны обоснованные выводы. 

Во время защиты на все вопросы даны аргументированные ответы, при этом слушатель проявил творческие способности в понимании вопросов и изложении ответов на них. Работа оформлена в соответствии с требованиями.

Оценки «хорошо» заслуживает работа, в которой достигнута цель, решены задачи, правильно сформулированы выводы, даны предложения по совершенствованию организации (деятельности) объекта (предмета) исследования. Даны правильные ответы на большинство вопросов. Есть некоторые замечания к оформлению ВАР.

Оценки «удовлетворительно» заслуживает работа, в которой теоретические вопросы в основном раскрыты, сделаны в основном правильные выводы. Сформулированы некоторые предложения, но недостаточно аргументированы. Во время защиты слушатель не ответил на ряд вопросов.

Оценки «неудовлетворительно» заслуживает работа, содержание которой слабо раскрывает тему либо недостаточно представлены практическая и   информационно-теоретическая часть. При защите слушатель не дал правильных ответов на большинство заданных вопросов. А также на выпускную работу поступили отрицательные отзывы научного руководителя либо рецензента.    

В случае неудовлетворительной защиты ВАР слушатель отчисляется из вуза. Повторная защита проводится в соответствии с положением об итоговой аттестации выпускников высших учебных заведений Российской Федерации [4].

Результаты защиты объявляются в день защиты после оформления в установленном порядке протоколов заседания ИАК.
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